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高华声

复旦大学国际金融学院党总支副书记、副院长

金融学教授、博士生导师



世界杯从来不只是足球。它是全球注意力的集中爆发，也是商业、金融和技术的压力测试

场。过去，我们谈世界杯经济，更多关注赞助、转播、门票、旅游和周边产品；今天，一

个新的现象正在出现：球迷不仅观看比赛、评论比赛，在海外部分平台上，甚至开始出现

用真金白银交易自己对比赛结果的判断。

这就是预测市场。所谓预测市场，在海外语境中，是指围绕某一未来事件结果设立交易合

约的机制。例如，阿根廷能否晋级、英格兰能否夺冠、某场比赛是否进入加时。海外平台

上这类合约的市场价格如果是0.65美元，通常意味着市场认为该事件发生的概率约为

65%。当然，这只是市场价格所表达的概率，不等于真实概率，也不意味着结果一定会发

生。它的核心价值，在于让分散在全球的球迷、数据模型、专业交易者和体育观察者手中

的信息，通过价格集中表达出来。

预测市场最有意思的地方，并不是“下注”，而是“信息聚合”。一个球迷在社交媒体上说“某

某队稳赢”，这只是观点；如果他通过交易合约表达对某一结果的判断，这个观点就带上了

成本约束。市场价格由许多带成本约束的判断共同形成，因此可能比口号、情绪甚至部分

专家评论更有信息含量。

世界杯恰好是预测市场最适合生长的场景之一。它有全球用户、高频事件、强烈情绪、清

晰结果和天然传播属性。每一场比赛都有明确结局，每一次伤病、红牌、点球和换人，都

可能迅速改变市场预期。围绕赛事结果展开的交易形式当然早已存在，但基于区块链和合

规交易架构的预测市场，试图把“猜结果”从单纯娱乐，变成一个更透明、更实时、更可验

证的信息市场。

这几年，预测市场的增长速度已经相当惊人。公开资料显示，预测市场总交易量从2024年

9月不足50亿美元，增长到2026年4月接近240亿美元；CFTC 相关数据也显示，预测市

场合约数量从2021年的约220个，增长到2026年5月的8000多个。世界杯进一步放大了这



一趋势。据媒体报道，2026年世界杯相关市场在Polymarket 国际平台和美国受监管平台

Kalshi上的交易额已达到数十亿美元量级。

但如果只把预测市场理解为“球迷下注的新平台”，就低估了它的金融含义。真正让预测市

场进入Web3金融核心位置的，是稳定币。稳定币是链上的钱，预测市场则是链上的观点交

易所。两者结合以后，球迷对比赛结果的判断，就可以用链上美元进行全球化、实时化、

低摩擦的表达。世界杯是全球事件，用户来自不同国家。如果每个人都用本国货币参与，

支付、汇兑、清算和跨境结算会变得非常复杂。而美元稳定币，尤其是USDC 这样的链上

美元，在统一计价和跨境结算方面具有一定便利性，因此被部分预测市场用于计价和结

算。

这也是我在《稳定币：数字金融的未来》中反复强调的一个判断：稳定币的意义，不只是

多了一种加密资产，而是出现了一种新的全球数字支付和结算基础设施。它把美元的计价

功能、区块链的可编程性 和互联网的全球可达性结合在一起，使资金可以在跨国、跨平

台、跨时区的场景中低成本流动。预测市场正是理解稳定币应用价值的一个生动入口。

以Polymarket为例，其官方说明中提到，用户交易未来事件结果，每一对“YES”和“NO”

份额由1美元USDC完全抵押；获胜份额最终按1美元兑付。其开发文档也说明，平台使用的

抵押代币由USDC支持。这意味着稳定币并不是预测市场的辅助性支付工具，而是事件合约

定价、抵押和清算的基础设施。用户表面上是在判断球队能不能赢，底层其实是在用链上

美元买卖对未来事件的概率判断。

稳定币的意义还在于7×24小时结算。世界杯比赛不等银行营业时间。红牌、点球、伤病、

VAR判罚和加时赛，会在几秒钟内改变市场价格。传统金融体系很难为这样高频、跨境、

全天候的事件交易提供原生支持。Circle与Polymarket在2026年宣布合作时，就明确提出

将以原生USDC支持Polymarket用户的美元计价结算基础设施，并强调“透明、始终在线”

的结算能力。这正是预测市场所需要的金融底座。

Kalshi 的案例也说明，稳定币正在进入受监管预测市场。Kalshi在2025年宣布与

Coinbase Custody合作，推动USDC支持的预测市场，强调USDC在事件交易中的稳定

性、即时结算和互操作性。这说明，稳定币不只是加密市场内部的交易媒介，也正在成为

预测市场这一新型金融场景的结算工具。



因此，世界杯预测市场可以被理解为稳定币的一次“全球压力测试”。它测试的不是稳定币

能不能转账，而是稳定币能不能支持一个高情绪、高并发、高波动、全球参与、实时结算

的金融场景。用户可能并不是因为理解区块链才进入预测市场。他们只是想判断一场比

赛，表达一次观点，或者验证自己是否比市场更聪明。但在这个过程中，他们已经开始使

用稳定币完成计价、抵押、交易和结算。

这正是数字金融最有意思的地方：真正的用户教育，往往不是从概念开始，而是从场景开

始。人们不是因为理解TCP/IP才开始上网，也不一定因为理解区块链才使用链上预测市

场。他们可能只是因为一场世界杯比赛进入市场，然后在不知不觉中完成了第一次链上美

元交易。

当然，预测市场也有明显风险。它很容易从“信息市场”滑向“换皮赌场”。体育比赛天然具

有较强的娱乐属性，也可能带来冲动交易和过度参与风险。如果平台只强调刺激、杠杆和

短期盈利，而不强调信息效率、用户保护和合规边界，那么它与传统博彩的差别就会变得

模糊。事实上，Kalshi虽然走美国受监管路线，但围绕体育事件合约是否适用各州博彩监管

法律，仍与监管机构发生冲突。2026年7月，美国联邦法官拒绝了Kalshi阻止纽约执行博彩

监管的请求，显示预测市场的监管边界远未尘埃落定。

这也是为什么世界杯预测市场对稳定币行业具有双重意义。一方面，它证明了场景驱动的

力量。用户可能不关心“去中心化”，但关心自己支持的球队能不能晋级；用户可能不理解

“智能合约”，但理解市场价格从0.4涨到0.7意味着什么。另一方面，它也提醒行业：交易

量不是唯一指标，合规、透明和信任才是长期生命线。一个市场如果只能带来刺激，却不

能提供更好的信息质量、用户保护和风险管理，就很难成为真正的金融基础设施。

从更大视角看，预测市场展示了稳定币的三重功能。第一，稳定币是全球计价单位。无论

用户来自美国、欧洲、亚洲还是拉美，都可以用同一种链上美元表达对比赛结果的判断。

第二，稳定币是实时结算工具。比赛结束以后，合约可以根据结果自动结算，资金可以更



快释放。第三，稳定币是数字金融入口。很多用户第一次接触链上金融，可能不是通过买

比特币，也不是通过DeFi借贷，而是通过世界杯预测市场。

如果说上一篇文章中的球星卡展示了RWA如何让文化资产获得新的流动性，那么预测市场

则展示了稳定币如何让全球事件获得新的定价机制。一个是“链上的资产”，一个是“链上的

钱”；一个让世界杯记忆可以交易，一个让世界杯判断可以交易。前者对应我在《资产上

链：RWA重塑全球金融》中讨论的资产上链趋势，后者则对应《稳定币：数字金融的未来》

中讨论的链上支付与结算革命。世界杯只是一个入口，但它让我们看到，未来的数字金融

不只发生在银行、证券交易所和基金账户里，也会发生在球场、球迷、社交媒体和每一次

对未来的判断之中。

□本文仅代表作者个人观点，仅供读者参考，并不作为投资、会计、法律或税务等领域建议。
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《稳定币：数字金融的未来》

两书合读，“资产上链”与“货币上链”双主线，精准预见下一代数字金融基础设施的演进全貌。
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