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  编者按：

世界杯四强落位、半决赛对阵图刚铺开，球迷忙着押注谁捧杯；而另一场没有终场哨

的比赛已在链上开打——被  RWA 搬上链的球星卡，正随每一粒进球被悄悄重新定

价。
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金融学教授、博士生导师

世界杯从来不只是足球。它是全球注意力的聚合器，也是情绪、消费与金融创新的压力测

试场。每到世界杯，球衣、门票、纪念品和球星卡都会被重新定价。过去，我们谈世界杯

经济，更多关注赞助、转播和旅游；今天，一个新的问题正在出现：当球迷的记忆、情绪

和文化共识可以被资产化，世界杯经济会不会进入一个新的阶段？

球星卡正是观察这一变化的理想入口。它表面上是一张卡片，背后却承载着球员成就、赛

事高光、社群认同和稀缺性。从金融角度看，球星卡是一类典型的“高价值、低流动性”文

化资产。少数稀缺卡片价格不菲，但交易并不顺畅：鉴定、评级、托管、拍卖、跨境物流

和资金结算，每一步都会增加成本。很多时候，资产本身有价值，但价值被交易摩擦锁住

了。

RWA ，即现实世界资产上链，试图解决的正是这一问题。RWA不是简单把资产拍照上

传，也不是随便发行一个Token，而是通过托管、保险、审计、法律安排和链上凭证，把现

实世界中的资产权利映射到区块链上。如果说稳定币是“链上的钱”，那么RWA就是“链上的

资产”：前者解决钱怎么流动，后者解决资产怎么流通、拆分、抵押和交易。

那么，球星卡交易现在是否已经上链？答案是：主流交易还没有完全上链，但RWA形态已

经出现。传统市场仍以拍卖行、eBay、Goldin、Fanatics、PSA评级 和线下金库为主；

但在Web3领域，已经出现了“实体卡在金库，数字凭证在链上”的早期模式。

第一类是“单卡上链”。以Courtyard为代表，用户可以将评级卡送入安全金库，平台为每

张实体卡生成对应的链上NFT 。持有人可以在链上买卖，也可以申请赎回实体卡。链上流

通的是凭证，链下保管的是真卡。这有点像“数字仓单”：仓单不是货物，但如果仓库可

靠、货物真实、赎回有效，仓单就可以交易。

第二类是“链上卡包”。以Collector Crypt等平台为代表，用户购买或打开数字卡包，背后

对应真实评级卡。用户可以持有链上凭证、在二级市场交易，也可以通过销毁NFT等方式赎

回实体卡。这种模式把收藏、游戏和交易结合起来，降低了跨境物流和等待成本。

第三类是“交易与流动性网络”。一些新平台尝试把托管、鉴定、链上凭证、即时交易和回

购机制连接起来。CardBox 提出的“实体的归实体，流通的归链上”，正是这一思路：实体

卡不必频繁搬家，所有权和交易记录可以在链上流转。它的价值不只是让交易更快，而是

让文化资产拥有更标准化的确权和流通方式。

球星卡之所以适合RWA，是因为它不同于美债。美债的价值来自现金流和利率，球星卡的

价值来自稀缺性、品相、球员历史地位和情绪共识。买美债的人看美联储，买梅西球星卡

的人看世界杯、看记忆、看情怀。球星卡交易的是一段被浓缩的体育记忆。



世界杯会放大这种记忆，并把它反映到价格中。2026年世界杯淘汰赛中，葡萄牙0:1负于西

班牙，C罗的世界杯之旅结束；随后，阿根廷3:2淘汰埃及，梅西继续前进。直觉上，人们

可能以为C罗卡下跌、梅西卡上涨。但球星卡市场并不是这样简单。

根据Card Ladder截至2026年7月9日的公开数据，梅西部分世界杯相关收藏品近三个月明

显上涨。例如，2006年意大利帕尼尼公司（Panini）发行的德国世界杯系列梅西185号球

星贴纸（PSA 评级10分）从约2250美元升至3450美元，涨幅约53%。与此同时，梅西的

俱乐部新秀卡也明显升值：2004年Panini发行的Sports Mega Cracks Barca Accion系列

梅西62号球星卡（PSA评级9分）的价格从约3120美元升至5499美元，涨幅约76%。这说

明，梅西继续晋级强化了“最后一舞”和历史地位的叙事。

但C罗相关卡片并没有因为葡萄牙出局而普遍下跌。同样根据Card Ladder数据，2006年

Panini发行的德国世界杯系列C罗298号球星贴纸（PSA评级10分）近三个月从约1590美元

升至2000美元，涨幅约26%。原因在于，出局虽然结束了争冠叙事，却也可能强化“时代

谢幕”的收藏意义。球星卡市场交易的不是简单胜负，而是未来叙事。

上链不会让所有卡牌自动变贵。普通卡上链以后还是普通卡，好资产上链 才可能释放流动

性。短期看，链上化会降低交易门槛，更多买家进入，价格可能更波动；长期看，如果托

管、评级、历史成交和赎回信息更加透明，市场会更快区分“真稀缺”和“伪稀缺”。

球星卡RWA真正难的是信任映射。用户关心的是：Token背后到底有没有那张卡？卡是否

真实？谁在托管？有没有保险？平台破产后资产是否隔离？能否赎回？这些问题如果回答

不清楚，链上凭证再漂亮，也只是技术包装。

因此，文化资产RWA要规模化，关键有三点：第一，真实优质资产供给；第二，独立托

管、保险、审计和可执行的法律权利；第三，让用户感受到更低成本、更高透明度和更强

安全性。世界杯提供了绝佳压力测试场：全球用户、强烈情绪、跨境交易和价格波动，会

迅速检验一个系统是否真正可靠。



从更大的金融趋势看，美债、货币市场基金等标准化资产可能最先实现RWA规模化；房地

产最考验制度；球星卡、艺术品等文化资产则最容易让普通人理解“资产上链”。因为每个

球迷都明白，一张梅西或C罗的卡片为什么不只是一张纸。

足球场上，决定胜负的是进球；金融市场中，决定未来的是信任。球星卡RWA的挑战是把

信任结构也一起搬上链。链上负责流通，链下负责真实。只有当真实资产、法律权利和数

字凭证连接起来，世界杯记忆才可能从收藏品变成可验证、可交易、可流通的新型文化资

产。这也正是我的新书《资产上链：RWA重塑全球金融》希望讨论的核心问题：当越来越

多的钱和资产被搬上链，全球金融体系将如何被重新组织？

□本文仅代表作者个人观点，仅供读者参考，并不作为投资、会计、法律或税务等领域建议。
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阅读 624

《稳定币：数字金融的未来》

两书合读，“资产上链”与“货币上链”双主线，精准预见下一代数字金融基础设施的演进全貌。
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