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为中国提供“监管框架先行+场景生态联动”的合规化路径参考。
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2025年10月1日，与新加坡元挂钩的稳定币XSGD正式在全球最大加密货币交易所Coinbase上线

交易，标志着新加坡在合规路径下推动本地发币稳定币向商业化的重要尝试。作为亚洲金融科技

中心，新加坡金融管理局（MAS）此前已通过相关法案为稳定币发行与流通建立监管框架。

XSGD登陆Coinbase不仅为区域内跨境支付提供了低成本、高效率的解决方案，更将加速Web3

生态与传统金融体系的互联互通，为全球范围内“监管先行”的稳定币发展模式提供关键实践范

本。
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XSGD：锚定新元的合规稳定币

XSGD是由新加坡StraitsX公司发行的法定抵押型稳定币，与新加坡元（SGD）保持1:1锚定，其

设计逻辑与美元稳定币（如USDT、USDC）类似，每枚代币均由等值新加坡元或高流动性低风

险资产足额抵押。储备金由星展银行（DBS）和渣打银行（Standard Chartered）独立托管，且

每月通过德勤等第三方审计机构披露储备资产构成与资金流向，确保“全额储备”透明度。作为

MAS监管框架下的合规资产，StraitsX持有“标准支付机构牌照”，严格执行反洗钱（AML）、反

恐怖融资（CFT）及客户身份识别（KYC）要求，用户可通过官方平台实时赎回法币，从机制上

保障价格稳定性与资金安全性，成为亚洲乃至全球数字金融生态中的合规标杆。

在稳定币行业监管趋严、美元霸权再度强化的背景下，此次XSGD上线Coinbase不仅是亚洲货币

数字化的关键尝试而是全球货币多极化在链上的关键落子。渣打银行预测，到2028 年稳定币规

模将突破 2 万亿美元，这一赛道的战略价值愈发凸显。Coinbase相关负责人 Usman Naeem在

采访中强调，发行与本国货币挂钩的“本土化”稳定币正成为趋势。XSGD上线后，将实现新加坡

元与全球加密经济体系的直接对接，省去中间外汇兑换环节，不仅大幅简化新元与加密资产的兑

换流程，也将进一步强化新加坡作为“法币-数字资产互通枢纽”的地位，助力其在区域金融竞争

中抢占数字支付制高点。

独特优势重塑稳定币市场格局

依托“强监管+高透明”的特点，XSGD通过Coinbase的全球用户网络，正成为打通东南亚与国际

市场的关键资金枢纽。其差异化优势在市场破壁、信任重构和区域赋能三个维度形成竞争力，为

全球稳定币生态提供“本土化合规+全球化流通”新范式。

第一，打通区域与全球市场的链上通道，降低参与门槛。

XSGD与比特币（BTC）、以太坊（ETH）等主流加密货币及美元（USD）等法币形成交易对，大

幅降低东南亚用户参与国际数字资产市场的门槛。当前链上外汇交易中，USDT、USDC等美元

稳定币占据超90%的市场份额，形成“美元中心化”的垄断格局，区域货币需通过多轮兑换才能接

入全球加密生态。正如StraitsX联合创始人兼CEO Liu Tianwei所说，“通过实现对本地货币稳定

币的无缝直接访问，我们正在打破长期限制链上外汇市场的美元中心化壁垒。” 

第二，监管合规与高透明度并行，重塑市场信任机制。
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XSGD 是在MAS监管框架下运行的单币种稳定币（SCS）。其“全额储备 + 月度审计 + 实时赎

回”机制，构建了一个可验证、可追溯、可审计的信任体系。这种强监管与高透明度的结合，有

效解决了传统跨境支付中的效率与信任痛点，使企业、金融机构及用户能够在无额外汇兑风险的

前提下完成结算。因此，XSGD 在跨境贸易结算、数字金融服务、去中心化金融（DeFi）等场景

中具备快速渗透的潜力，也有助于新加坡在未来数万亿美元级别的全球稳定币市场中抢占合规先

机。

第三，赋能区域一体化，强化战略竞争力。

与美元稳定币不同，XSGD 的出现代表着区域货币体系数字化的关键一步。它不仅让新加坡元在

数字经济中具备了可编程、可结算、可跨链的特性，还通过与银行系统、支付机构和交易平台的

联动，为“新加坡元区块链生态”提供了技术基础。这种本币稳定币模式在区域层面具有重要战略

意义：其一，它为东盟国家之间的数字货币互操作与清算合作提供参考；其二，也有助于新加坡

巩固其作为亚洲数字金融枢纽的地位。从更广的视角看，XSGD 通过制度化监管、透明化储备与

本地化支付场景的结合，正在形成一种以“区域主权 + 全球互联”为特征的新型稳定币竞争格局，

为非美元体系的数字货币探索提供了现实样本。

第四，警惕监管的盲区与主权的灰线。

XSGD虽然在新加坡金融管理局（MAS）的监管框架下具备合规属性，但其主要交易市场位于美

国的Coinbase平台。这一布局意味着，一旦美国监管环境收紧加密货币监管环境，或针对稳定币

采取限制性政策，XSGD或将受制于人。

当一种主权货币锚定的稳定币，其主要流通场景落在他国交易所时，所谓的 “监管主权边界” 往

往仅停留在文件层面。这种“主权上链”的风险意味着，即便新加坡发行的是本币稳定币，其实际

流通权已部分让渡至他国监管体系，导致新加坡对该稳定币的掌控力被削弱。这既是全球加密资

产流通格局下的现实妥协，更直观反映了小国在构建全球加密秩序中，因市场影响力有限而面临

的主权脆弱性。

此外，XSGD的锚定机制依赖于商业银行的资金托管模式，一旦银行遭遇流动性受限、市场突发

恐慌或极端情况下发生挤兑，XSGD的币价可能出现短期脱锚危机。需要明确的是，透明≠安

全，审计≠流动性。 

最后，尽管 XSGD 严格遵循反洗钱（AML）与客户身份识别（KYC）标准，但加密资产的链上

交易特性决定了其匿名性仍存在被滥用的可能。即便反洗钱系统设计得再严密，也难以完全防范

通过技术算法绕开监管的违规操作。归根结底，加密资产合规的边界，取决于技术治理的完善程

度与跨国监管协作的深度 —— 而这两大维度恰恰是小国仅凭自身力量难以独立完成的。

对中国稳定币市场的启示

XSGD登陆Coinbase的案例，为中国稳定币市场提供了“监管框架先行+场景生态联动”的合规化

路径参考。未来，中国可借鉴其在新加坡金融管理局MAS监管下的“储备资产隔离托管+月度第三

方审计”机制，在自贸试验区试点“合规稳定币跨境结算通道”，明确储备金存管要求、审计标准

及反洗钱流程，在风险可控前提下打通“离岸加密资产-在岸法币”兑换链路，为人民币稳定币国

际化积累实践经验。

同时，XSGD打破美元稳定币垄断的经验凸显本土合规稳定币的战略价值。中国可加速完善“持牌

机构发行+全流程监管”框架，推动商业银行或支付机构在监管沙盒内试点“人民币稳定币”，探索

与港股通、跨境电商等场景结合，构建“人民币稳定币-数字资产-实体贸易”闭环生态，逐步降低

对美元稳定币的依赖，提升人民币在数字经济中的结算话语权。

此外，XSGD与Coinbase的合作也提示需重视“合规基础设施+生态协同”的双重建设。中国可依

托香港国际金融中心地位，推动“人民币稳定币+合规交易所”联动试点——允许香港持牌机构发

行人民币稳定币并上线主流交易所，对接东南亚支付场景；通过“两地监管互认”规范资金流动，
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在“一带一路”跨境贸易中探索“人民币稳定币+智能合约”结算模式，以“场景驱动+合规保障”推

动本土稳定币的区域渗透与生态扩张。

□ 本文仅代表作者个人观点，与所在机构无关，仅供读者参考，并不作为投资、会计、法律或税务等领域建

议。
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